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Inwestycje w czasach niepewnosci
»Obys 2yt w ciekawych czasach” to stare chinskie przystowie, ktéore cho¢ brzmi
jak zyczenie, jest raczej... ztorzeczeniem. Nie da sie zaprzeczy¢, ze czasy,
w jakich nam przyszto dzis funkcjonowad, sa z pewnoscia burzliwe. Jak sie
zachowad, kiedy juz wiemy, ze jeden wirus moze spowolnic¢ caty swiat, za
granica toczy sie realna wojna, a swiat gospodarczy (i polityczny) mierzy sie
z nieznanymi dotad wyzwaniami? Do tej pory nie musieliSmy sie nad tym
zastanawia¢, ale teraz sytuacja diametralnie sie zmienita.

Katarzyna Rulkiewicz
Uwagi wstepne, czyli o czym pomysle¢ na poczatku

Zaczne ten artykut od jednego bardzo prostego stwierdzenia, ktére jednak jest kluczowe
dla kazdego rozmyslania o pienigdzach. Niezaleznie od tego, jakie Panstwo majg
doswiadczenie w inwestowaniu czy zarzadzaniu wtasnym budzetem, moja poczatkowa
rada jest jedna: nie mozna pozwoli¢ na to, aby ktokolwiek decydowat o naszych wtasnych
pienigdzach. Kazda decyzja musi wyptywac z dogtebnej analizy wtasnych zasobéw,
mozliwosci i plandw. Dlaczego o tym wspominam? Bo w sytuacji zagrozenia tatwo
ulegamy emocjom, budzi sie w nas panika, a wraz z nig szukamy pomocy w zewnetrznych
zrodtach. A trzeba podkresli¢, ze zaden guru inwestowania nie zna Panstwa motywacji,
sytuacji i mozliwosci. Dlatego szukanie porad u nich moze by¢ tylko elementem
budowania wtasnego pogladu na sytuacje, a nie petnej strategii inwestycyjnej. To
pierwsza i najwazniejsza sprawa.

Druga - polecam wzig¢ ,,gteboki oddech” i przeanalizowac sytuacje na spokojnie,
rozwazajgc wszystkie czynniki, o ktérych wiemy, ze moga wptynac na Paistwa sytuacje
finansowg i spojrze¢ na nie obiektywnie - czy sa mityganty tych czynnikéw? Jakie jest
prawdopodobienstwo ich wystgpienia? Potem mozemy przystgpi¢ do wypisania spraw,
ktérych sie naprawde boimy i utozenia ich znéw wedtug prawdopodobienstwa wystgpienia
oraz rankowania - ktére bytyby dla nas najbardziej dotkliwe. Na tej podstawie bedziemy
mogli podjg¢ sie zadania ustalenia trzech gtéwnych typéw naszych finanséw:

- Poduszka finansowa. Wielokrotnie juz na tych tamach pisatam o potrzebie jej posiadania.
Wiemy juz wiec, ze sg to pienigdze, ktérych uzyjemy, jesli w naszym zyciu zdarzy sie co$
nieprzewidzianego (to nie musi by¢ wojna, tylko np. awaria w domu...). Co to oznacza? Ze
sg to pienigdze z kategorii ,nie do ruszenia” w innym przypadku, ale tez takie, do ktérych
powinnismy mie¢ wzglednie tatwy dostep wtasnie wtedy, kiedy nasza ,czarna godzina”
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sie zmaterializuje. Dlatego tu musimy miec¢ depozyty bankowe lub obligacje skarbowe.
Wazna sprawa, ktdéra dotyczy poduszki finansowej: tych pieniedzy nie przeznaczajmy
na zadne agresywne lub wysoko zmienne instrumenty.

- Pienigdze ,na przysztos¢” - niezaleznie od tego, jak bardzo sie boimy sytuacji dzisiejszej
i tak musimy myslec o jutrze, ktére nadejdzie. Nie po raz pierwszy zachecam panstwa do
myslenia o emeryturze. Niezaleznie od tego, jaki panstwo wybierzecie model - czy to
bedzie PPK, czy polisa na dozycie z funduszem emerytalnym, czy IKE, lub IKZE - warto
wzig¢ pod uwage te instrumenty do budowania swojej przysztosci. To takze nie jest
miejsce na agresywne strategie inwestycyjne, bo te pienigdze majg nam postuzy¢

W przysztosci.

- Czesc inwestycyjna. Tu wtasnie mamy najbardziej ptynng czes¢ naszych finansoéw. Taka,
z ktorej utratg mozemy sie pogodzi¢, a ktdéra z drugiej strony ma zapracowac na kazdy
dodatkowy zysk. Przy okazji tej czesci naszego portfela mozemy pozwoli¢ sobie na wiecej,
grac¢ na gietdzie, inwestowac w bardziej ryzykowne aktywa. Oczywiscie, mam
Swiadomos¢, ze zapewne nie wszyscy z panstwa w ogdle zdecydujg sie zbudowac takg
czes¢ swojego portfela, bo do niego trzeba mie¢ cho¢ minimalny apetyt na ryzyko.

Co jest najlepsze w czasach kryzysu?

Wrdaémy do ,klas aktywdéw”, ktére tradycyjnie uchodza za najlepsze w dobie kryzysu. Nie
odkryje tu zadnej tajemnicy, gdy powiem, ze inwestorzy tradycyjnie za najbardziej pewne
uznaja:

- Ztoto. Od lat jedna z najbardziej pewnych inwestycji, ktéra moze nie oznacza
gigantycznego wzrostu (w ciggu ostatnich 5 lat to ok. 6 proc. rocznie), ale za to odznacza
sie pewnoscig lokowania. Mozna je kupi¢ w formie kruszcu (monety czy sztabki), ktére
mozemy po prostu trzymac w domu/sejfie i w razie niebezpieczenstwa zabra¢ ze soba
jako uniwersalng walute. Mozemy tez w ztoto inwestowad, kupujac jednostki funduszy,
ktére w ztoto inwestujg. To daje potencjalnie wiekszy zysk, ale tez nie ma tego ztota ,pod
reka”.

- Waluty. Céz, tu sprawa jest bardziej skomplikowana. Tradycyjnie w naszym kraju za
silng walute uchodzit dolar amerykanski, i to moze by¢ dobry wybér, biorgc pod uwage
fakt, ze az 60 proc. Swiatowych rezerw walutowych jest utrzymywana wtasnie w te;
walucie. Inng waluta uznawang za bardzo stabilng (co wtasciwie jest jej przeklenstwem,
podobnie jak wielu kredytobiorcow) jest frank szwajcarski. Wielu inwestoréw skupuje go
z nadziejg na pewnos¢ inwestycji, pomijajgc nawet koszty takiej transakcji. Cena jest
bowiem mniej istotna w obliczu niepewnosci niz stabilnos¢. Trzeba jednak pamietaéd, ze -
a to wtasnie w przypadku CHF uwidocznito sie najbardziej - rynek walutowy nie jest juz



tym samym rynkiem co kiedys. Ogromny wptyw na niego majg decyzje bankéw
centralnych, ktére z dnia na dzieh moga przecenic¢ nasze aktywa.

- Nieruchomosci. Jesli spojrze¢ na nasz rynek, to mozna dojs¢ do wniosku, ze Polacy

w miare jednogtosnie zdecydowali, ze to ich wybér na dtugoterminowga inwestycje. Nie da
sie zaprzeczy¢ temu, ze inwestowanie w nieruchomosci ma swoje zalety - poza wzrostem
wartosci otrzymuje sie bowiem biezacy zwrot z inwestycji, jesli wynajmujemy
nieruchomosc. Jest to jednak aktywo, z ktérego bardzo trudno sie wycofaé w sytuacji
podbramkowe;j i spieniezenie go moze zaja¢ tygodnie. To moga by¢ tygodnie, ktérych

w kryzysie bedzie brakowa¢. Dodatkowo, biorgc pod uwage obecne ceny na rynku
nieruchomosci, prég wejscia w taka inwestycje jest bardzo wysoki. Zdecydowanie nie
doradzam kredytowania takiej inwestycji, nawet jesli bardzo nas to kusi. Jesli chcemy
mie¢ mieszkanie inwestycyjne, powinnismy miec kapitat, aby je sfinansowac.

W przeciwnym wypadku w przypadku kryzysu zostaniemy z kredytem, ktérego raty trzeba
sptacad, a zrédto przychodu uschnie (np. wynajmujacy opuszczg nasz kraj...). Dlatego tez
wtasnie mieszkanie mozna traktowad jako czes¢ portfela inwestycyjnego, ale nie jego
jedyna sktadowa.

Powyzej zaprezentowatam Panstwu nie tylko najczesciej rozwazane aktywa w czasach
kryzysu, ale tez pewnego rodzaju strategie, jakg nalezy podja¢, jesli boimy sie o swoje
pienigdze. Po raz kolejny swdj tekst zakohcze jeszcze jedng zacheta i przestroga:
dywersyfikujmy swoje portfele. Réznicujmy ich sktad, stawiajgc na te pewne (o0 mniejszym
zysku) instrumenty i na te, na ktérych chcemy zarobi¢. Rozwazajmy rézne scenariusze

i zastanowmy sie, ile pieniedzy powinniSmy przeznaczy¢ na kazdg czes¢ naszego portfela.
A wczesniej zrobmy wiasciwy finansowy ,rachunek sumienia”.
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